


















































































































































































































































GRUPO ASSA, S. A. y Subsidiarias
Consolidación del Estado de Situación Financiera

ANEXO 1

ACTIVO Consolidado Eliminaciones Sub-total Grupo ASSA
ASSA - 

Co.Seguros
Metropolitana 
Co. De Seg.

Assa 
Adm.Rgo Inmobigral

Desarrollo 
El Dorado Grupo BDF

La Hipotecaria 
Holding

Efectivo 11,633,221 (22,168) 11,655,389 11,500 5,317,952 265,990 0 10,404 6,754 6,039,039 3,750 
Depositos a la Vista 122,297,502 0 122,297,502 0 0 0 0 0 0 108,434,284 13,863,218 
Depósitos a Plazo (menores de 3 meses 36,580,721 36,580,721 0 26,583,700 357,781 0 851,000 685,000 0 8,103,240 
Efectivo -Efectivo-Equivalentes de efec 170,511,444 (22,168) 170,533,612 11,500 31,901,652 623,771 0 861,404 691,754 114,473,323 21,970,208 

Inversiones:   
   Depósitos a Plazo (mayores a 3 mese 57,578,963 (900,000) 58,478,963 0 52,394,963 6,084,000 0 0 0 0 0 
   Acciones, al costo,disponiles para la v 233,566,783 189,212,040 44,354,743 31,285,302 11,892,566 0 0 0 225,000 951,875 0 
   Acciones en subsidiarias 0 (91,203,175) 91,203,175 86,530,094 0 0 0 4,540,148 0 132,933 0 
   Inversion en Asociadas, (equity) 1,659,927 0 1,659,927 0 1,542,398 0 0 0 0 117,529 0 
   Inversiones con cambios en resultado 3,763,168 0 3,763,168 0 0 0 0 0 0 0 3,763,168 
   Bonos-Mantenidas hasta su vencimien 45,678,590 0 45,678,590 0 42,250 0 0 0 0 45,422,859 213,481 
   Bonos disponibles para la venta 49,126,278 49,126,278 0 32,881,706 1,320,904 0 0 0 0 14,923,668 
   Préstamos, netos 486,615,450 0 486,615,450 0 0 72,868 0 0 0 225,747,976 260,794,606 
   Propiedades neto de Inv- 855,180 0 855,180 0 143,601 0 0 0 612,132 99,447 0 

878,844,339 97,108,865 781,735,474 117,815,396 98,897,484 7,477,772 0 4,540,148 837,132 272,472,619 279,694,923 
Cuentas por cobrar:   
    Compañías del grupo 0 (2,630,131) 2,630,131 1,750,779 325,612 0 0 473,388 0 0 80,352 
    Asegurados, neto 39,071,690 39,071,690 0 36,095,987 2,493,153 0 482,550 0 0 0 
    Coaseguros 8,377,633 0 8,377,633 0 8,377,633 0 0 0 0 0 0 
    Reaseguradores 4,225,830 0 4,225,830 0 4,225,830 0 0 0 0 0 0 
    Intereses acumulados por cobrar 11,558,003 0 11,558,003 0 0 0 0 0 0 9,861,257 1,696,746 
    Otras 11,494,984 (34,571) 11,529,555 11,529 5,016,949 612,831 0 0 35,916 0 5,852,330 

74,728,140 (2,664,702) 77,392,842 1,762,308 54,042,011 3,105,984 0 955,938 35,916 9,861,257 7,629,428 

Gastos pagados por adelantado,Imp.re 14,507 0 14,507 0 0 0 0 1,087 13,420 0 0 
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 16,059,539 0 16,059,539 639 6,214,669 410,070 7,153 0 356,319 7,978,832 1,091,857 
Depósitos de reaseguros de exceso de 1,744,848 (11,482) 1,756,330 0 1,756,330 0 0 0 0 0 0 
Participación de los reaseguradores en
  las provisiones sobre contratos de seg 47,819,495 0 47,819,495 0 39,499,623 8,319,872 0 0 0 0 0 
Desarrollo de Viviendas 5,479,263 0 5,479,263 0 0 0 0 0 0 5,479,263 0 
Gastos diferidos y otros activos-act.dif 15,259,539 15,259,539 25,831 2,147,519 487,302 0 0 127,552 11,121,295 1,350,040 
Impuesto sobre renta diferido 1,396,396 0 1,396,396 0 1,059,765 181,190 0 0 0 155,441 0 
Plusvalía, neta 10,602,915 10,602,915 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Total de los activos 1,222,460,425 105,013,428 1,117,446,997 119,615,674 235,519,053 20,605,961 7,153 6,358,577 2,062,093 421,542,030 311,736,456 

31 de diciembre de 2009



Grupo ASSA-Co. Metropolitana ASSA Desarrollo La Hipote-
PASIVO Y PATRIMONIO Consolidado Eliminaciones Sub-total ASSA Seguros Co. De Seg. Adm.Rgo Inmobigral El Dorado Grupo BDF caria Holding

Depositos a la Vista 30,986,196 (9,610) 30,995,806 0 0 0 0 0 0 30,995,806 0 
Depositos de Ahorros 152,328,868 (12,558) 152,341,426 0 0 0 0 0 0 152,341,426 0 
Depositos a  plazo 141,675,644 (900,000) 142,575,644 0 0 0 0 0 0 142,575,644 0 
Obligaciones sobre póliza de vida individ 52,158,715 0 52,158,715 0 51,918,991 239,724 0 0 0 0 0 
Obligaciones- técnica de primas (primas  48,856,907 0 48,856,907 0 41,125,164 7,731,743 0 0 0 0 0 
Ogligaciones- para siniestros en trámite   31,989,493 0 31,989,493 0 28,168,984 3,820,509 0 0 0 0 0 

Cuentas por pagar:
    Compañías del grupo 0 (2,561,261) 2,561,261 719,388 0 0 79,279 11,482 333 1,710,116 40,663 
    Reaseguradores 23,500,611 0 23,500,611 0 21,135,337 1,892,374 0 472,900 0 0 0 
    Préstamos por Pagar 7,000,000 0 7,000,000 0 0 0 0 0 0 7,000,000 0 
    Financiamientos recibidos 177,221,012 0 177,221,012 0 0 0 0 0 0 41,738,815 135,482,197 
    Valores Comerciales Negociables 96,655,321 96,655,321 0 0 0 0 0 0 0 96,655,321 
    Notas Comerciales Negociables 39,669,817 0 39,669,817 0 0 0 0 0 0 0 39,669,817 
    Otros 33,356,594 (114,923) 33,471,517 100,551 21,788,558 1,580,922 942 280,000 43,385 6,221,291 3,455,868 

377,403,355 (2,676,184) 380,079,539 819,939 42,923,895 3,473,296 80,221 764,382 43,718 56,670,222 275,303,866 

Intereses acumulados por pagar 4,847,568 4,847,568 0 0 0 0 0 0 3,470,952 1,376,616 
Total de los pasivos 840,246,746 (3,598,352) 843,845,098 819,939 164,137,034 15,265,272 80,221 764,382 43,718 386,054,050 276,680,482 

Patrimonio
Acciones 41,818,818 (79,101,339) 120,920,157 44,156,043 20,000,000 2,870,444 10,000 75,000 1,487,200 35,390,105 16,931,365 
Acciones preferidas 9,858,943 0 9,858,943 0 0 0 0 0 0 0 9,858,943 
Reserva de valuación (583,998) 177,752 (761,750) 0 0 0 0 0 0 0 (761,750)
Gan.o pérdida no realizada en inversión 155,311,294 155,240,586 70,708 0 (70,692) 0 0 0 0 141,400 0 
Gan.o pérdida no realizada en inversión (120,109) 0 (120,109) 0 (120,109) 0 0 0 0 0 0 
Pasivo-Intereses minoritarios 24,410,667 24,390,978 19,689 0 19,689 0 0 0 0 0 0 
Conversión de operaciones en moneda   (6,702,162) (4,261,754) (2,440,408) 0 0 (1,168,440) 0 0 0 (1,229,106) (42,862)
Reservas Regulatoria para prestamos 2,440,425 1,068,991 1,371,434 0 0 0 0 0 0 671,434 700,000 
Reserva Legal 49,379,642 (1,719,568) 51,099,210 0 48,419,584 2,679,626 0 0 0 0 0 
Utilidades no distribuídas disponibles 106,400,159 12,816,134 93,584,025 74,639,692 3,133,547 959,059 (83,068) 5,519,195 531,175 514,147 8,370,278 
Total del patrimonio 382,213,679 108,611,780 273,601,899 118,795,735 71,382,019 5,340,689 (73,068) 5,594,195 2,018,375 35,487,980 35,055,974 
Total de los pasivos y patrimonio 1,222,460,425 105,013,428 1,117,446,997 119,615,674 235,519,053 20,605,961 7,153 6,358,577 2,062,093 421,542,030 311,736,456 

                                                                  



GRUPO ASSA, S.A.
Consolidación del Estado de Resultado

31 de diciembre de 2009
ANEXO 2

Consolidado Eliminaciones Sub-total Grupo ASSA
ASSA - 

Co.Seguros
Metropolitana 
Co. De Seg.

Assa 
Adm.Rgo Inmobigral

Desarrollo 
El Dorado

Tecsefin 
de Pma Grupo BDF

Admon 
Sistemat.

La Hipotecaria 
Holding

Ingresos:
Ingresos netos por prima:   
Primas emitidas, netas de cancelaciones 157,450,777 (304,318) 157,755,095 0 140,726,925 16,671,373 0 356,797 0 0 0 0 0 
Menos reaseguros cedidos (70,117,081) 1,037,647 (71,154,728) 0 (60,495,410) (10,659,318) 0 0 0 0 0 0 0 

Primas netas retenidas 87,333,696 733,329 86,600,367 0 80,231,515 6,012,055 0 356,797 0 0 0 0 0 
Cambio en la provisión bruta para primas no devengadas (1,492,220) 0 (1,492,220) 0 (202,000) (1,290,220) 0 0 0 0 0 0 0 
Cambio en la particip. De los reaseguradores en la prov. (360,268) 0 (360,268) 0 (1,574,922) 1,214,654 0 0 0 0 0 0 0 
Más aumento Sobre Pólizas de Vida Individual Largo plaz (6,147,463) 0 (6,147,463) 0 (6,102,939) (44,524) 0 0 0 0 0 0 0 

Primas devengadas 79,333,745 733,329 78,600,416 0 72,351,654 5,891,965 0 356,797 0 0 0 0 0 

Menos gastos de adquisición y siniestros:, seguros   
Reclamos y beneficios incurridos (54,321,370) 0 (54,321,370) 0 (49,076,385) (5,221,923) 0 (23,062) 0 0 0 0 0 
Participación de los reaseguradores en los reclamos y ben 17,954,412 (146,862) 18,101,274 0 15,176,690 2,924,584 0 0 0 0 0 0 0 
Beneficios por reembolsos y rescates (3,080,603) 0 (3,080,603) 0 (3,207,030) 126,427 0 0 0 0 0 0 0 
Reclamos y beneficios netos incurridos por los asegurado (39,447,561) (146,862) (39,300,699) 0 (37,106,725) (2,170,912) 0 (23,062) 0 0 0 0 0 
Gastos incurridos en la suscripción de primas neto.Costos  (22,932,342) 0 (22,932,342) 0 (20,477,015) (2,448,232) 0 (7,095) 0 0 0 0 0 
Gastos de personal (23,511,690) 0 (23,511,690) 0 (10,318,748) (1,168,029) 0 0 (217,033) 0 (9,330,394) 0 (2,477,486)
Otros gastos de operaciones(gastos administrativo) (21,062,517) 159,478 (21,221,995) (68,304) (4,785,179) (1,556,275) 0 (3,337) (597,390) 0 (11,684,979) 0 (2,526,531)
Gastos de  depreciación (3,813,577) 0 (3,813,577) (272) (924,734) (94,177) 0 0 (82,882) 0 (2,347,039) 0 (364,473)

Total de gastos de adquisición y siniestros (110,767,687) 12,616 (110,780,303) (68,576) (73,612,401) (7,437,625) 0 (33,494) (897,305) 0 (23,362,412) 0 (5,368,490)
Utilidad en operaciones (31,433,942) 745,945 (32,179,887) (68,576) (1,260,747) (1,545,660) 0 323,303 (897,305) 0 (23,362,412) 0 (5,368,490)

Ingresos por intereses y comisiones
Intereses sobre Prestamos 60,739,001 0 60,739,001 0 0 0 0 0 0 0 41,329,747 0 19,409,254 
Intereses sobre Depositos 472,602 0 472,602 4,784 0 0 0 8,902 11,447 0 303,325 0 144,144 
Comisiones sobre Préstamos 490,880 0 490,880 0 0 0 0 0 0 0 9,935 0 480,945 
Total de ingresos por intereses y comisiones 61,702,483 0 61,702,483 4,784 0 0 0 8,902 11,447 0 41,643,007 0 20,034,343 
Gastos de intereses
Depositos (12,343,878) 0 (12,343,878) 0 0 0 0 0 0 0 (12,343,878) 0 0 
Financiamientos recibidos (17,629,043) 224,084 (17,853,127) 0 0 0 0 0 0 0 (3,228,619) 0 (14,624,508)
Comisiones (1,073,814) 0 (1,073,814) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1,073,814)
Total de gastos (31,046,735) 224,084 (31,270,819) 0 0 0 0 0 0 0 (15,572,497) 0 (15,698,322)
Resultado neto de intereses y gastos 30,655,748 224,084 30,431,664 4,784 0 0 0 8,902 11,447 0 26,070,510 0 4,336,021 
Provisión para posibles préstamos incobrables (10,578,666) 0 (10,578,666) 0 0 0 0 0 0 0 (10,081,204) 0 (497,462)
Margen neto de intereses, despúes de provisiones 20,077,082 224,084 19,852,998 4,784 0 0 0 8,902 11,447 0 15,989,306 0 3,838,559 

Otros ingresos:   
Ingresos devengados de inversiones y otros                            13,728,643 (224,084) 13,952,727 0 5,242,481 851,879 0 0 0 0 6,272,065 0 1,586,302 
Alquileres y dividendos (ingresos en inversiones y otros,e  10,280,102 (10,896,444) 21,176,546 19,264,797 1,236,628 0 0 323,194 351,927 0 0 0 0 

Sub-total de Ingresos devengados en inversiones 24,008,745 (11,120,528) 35,129,273 19,264,797 6,479,109 851,879 0 323,194 351,927 0 6,272,065 0 1,586,302 

Participación del Patrimonio en Asociada 226,813 226,813 0 236,868 0 0 0 0 0 (10,055) 0 0 
Ganancia en Venta de Bonos y acciones, neto 125,272 (955,666) 1,080,938 0 0 0 0 566,788 0 0 514,150 0 0 
Ingresos por impuestos diferidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Ingresos por comisiones y servicios financieros 19,097,090 0 19,097,090 0 9,024,433 1,560,086 0 0 0 0 6,048,279 0 2,464,292 
Misceláneos, neto   (honorarios) y la actividad de bolos 1,056,342 (540,345) 1,596,687 528,036 150,678 444,976 0 0 908,114 0 (1,797,871) 0 1,362,754 

Otros Ingresos, neto 44,514,262 (12,616,539) 57,130,801 19,792,833 15,891,088 2,856,941 0 889,982 1,260,041 0 11,026,568 0 5,413,348 
Utilidad antes del Impuesto sobre la renta 33,157,402 (11,646,510) 44,803,912 19,729,041 14,630,341 1,311,281 0 1,222,187 374,183 0 3,653,462 0 3,883,417 

Impuesto sobre la renta (4,832,505) 0 (4,832,505) (114,167) (1,774,396) (197,299) 0 0 (107,677) 0 (1,766,928) 0 (872,038)
Impuesto sobre la renta diferido 328,680 0 328,680 0 396,131 100 0 0 0 0 (67,551) 0 0 
Impuesto sobre dividendos de subsidiarias                    (320,563) (315,563) (5,000) 0 0 0 0 0 (5,000) 0 0 0 0 

(4,824,388) (315,563) (4,508,825) (114,167) (1,378,265) (197,199) 0 0 (112,677) 0 (1,834,479) 0 (872,038)
Utilidad neta 28,333,014 (11,962,073) 40,295,087 19,614,874 13,252,076 1,114,082 0 1,222,187 261,506 0 1,818,983 0 3,011,379 



GRUPO ASSA, S. A. y Subsidiarias
Consolidación del Estado de Cambios en el Patrimonio 

31 de diciembre de 2009
ANEXO 3

Consolidado Eliminaciones Sub-total Grupo ASSA
ASSA - 

Co.Seguros
Metropolitana Co. 

De Seg.
Assa 

Adm.Rgo Inmobigral
Desarrollo El 

Dorado
Tecsefin 
de Pma Grupo BDF

Admon 
Sistemat.

La Hipotecaria 
Holding

Acciones comunes
  Saldo al Inicio del año 43,810,643 (64,080,188) 107,890,831 43,810,643 20,000,000 2,332,970 10,000 75,000 1,487,200 1,000 31,659,418 1,000 8,513,600 
  Disminución de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Nuevas Emisiones 345,400 (19,880,314) 20,225,714 345,400 0 537,474 0 0 0 (1,000) 10,927,075 (1,000) 8,417,765 
  Saldo al final del año 44,156,043 (83,960,502) 128,116,545 44,156,043 20,000,000 2,870,444 10,000 75,000 1,487,200 0 42,586,493 0 16,931,365 

Acciones en tesorería
  Al principio del año (2,879,886) (2,879,886) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Vendidas 542,661 7,739,049 (7,196,388) 0 0 0 0 0 0 0 (7,196,388) 0 0 
  Saldo al final del año (2,337,225) 4,859,163 (7,196,388) 0 0 0 0 0 0 0 (7,196,388) 0 0 

Acciones preferidas
  Al principio del año 9,758,943 (100,000) 9,858,943 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9,858,943 
  Nuevas emisiones 100,000 100,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Saldo al final del año 9,858,943 0 9,858,943 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9,858,943 

Ganancia no realizada en inversiones
  Al principio del año 116,432,129 117,608,792 (1,176,663) 0 (932,279) (84) 0 0 0 0 (244,300) 0 0 
  Ganancia del período 38,759,056 37,631,794 1,127,262 0 741,478 84 0 0 0 0 385,700 0 0 
  Saldo al final del año 155,191,185 155,240,586 (49,401) 0 (190,801) 0 0 0 0 0 141,400 0 0 

Reserva de Valuación
  Al principio del año (1,059,008) 158,242 (1,217,250) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1,217,250)
  Cambio neto del valor razonable de
    instrumento derivado para cobertura 475,010 19,510 455,500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 455,500 
  Saldo al final del año (583,998) 177,752 (761,750) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (761,750)

Traducción de Operación de 
  Moneda Extranjera
  Al principio del año (1,679,594) 9,239,287 (10,918,881) 0 0 (935,008) 0 0 0 0 (9,932,062) 0 (51,811)
  Efecto de traducción de moneda (5,606,065) (13,501,041) 7,894,976 0 0 (233,432) 0 0 0 0 8,119,459 0 8,949 
  Efecto de la venta de subsidiaria 583,497 0 583,497 0 0 0 0 0 0 0 583,497 0 0 
  Saldo al final del año (6,702,162) (4,261,754) (2,440,408) 0 0 (1,168,440) 0 0 0 0 (1,229,106) 0 (42,862)

Reservas Regulatoria
  Al principio del año 1,068,991 (5,778,180) 6,847,171 0 0 0 0 0 0 0 6,847,171 0 0 
  Transferencias 1,371,434 6,847,171 (5,475,737) 0 0 0 0 0 0 0 (6,175,737) 0 700,000 
  Saldo al final del año 2,440,425 1,068,991 1,371,434 0 0 0 0 0 0 0 671,434 0 700,000 

Utilidades No Distribuídas - Otras
  Reservas
  Al principio del año 46,004,004 (1,719,568) 47,723,572 0 45,399,772 2,323,800 0 0 0 0 0 0 0 
  Transferencias 3,375,638 0 3,375,638 0 3,019,812 355,826 0 0 0 0 0 0 0 
  Saldo al final del año 49,379,642 (1,719,568) 51,099,210 0 48,419,584 2,679,626 0 0 0 0 0 0 0 

Utilidades No Distribuídas - Disponibles
  Al principio del año 94,412,179 (2,360,789) 96,772,968 68,176,786 1,942,719 593,144 (83,068) 5,535,145 391,570 12,011 13,136,046 873 7,067,742 
  Utilidad neta del periodo 28,333,014 (11,962,073) 40,295,087 19,614,874 13,252,076 1,114,082 0 1,222,187 261,506 0 1,818,983 0 3,011,379 
  Participación de los accionistas minorit (2,011,015) (2,010,960) (55) 0 (55) 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Efecto de la venta de subsidiaria (516,182) 0 (516,182) 0 6,463 0 0 0 0 (6,463) (516,182) 0 0 
  Capitalización de resultados 0 13,253,266 (13,253,266) 0 0 0 0 0 0 0 (13,253,266) 0 0 
  Impuesto complementario (30,393) 0 (30,393) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (30,393)
  Reserva regulatoria (1,371,434) 0 (1,371,434) 0 0 0 0 0 0 0 (671,434) 0 (700,000)
  Transferencia a la reserva legal (1,569,693) 0 (1,569,693) 0 (1,430,373) (139,320) 0 0 0 0 0 0 0 
  Transf a la reserva de riesgos catastro (1,805,945) 0 (1,805,945) 0 (1,589,439) (216,506) 0 0 0 0 0 0 0 
  Cambio en la participación de los mino 4,488,402 4,488,402 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Dividendos pagados sobre acciones p (700,000) 0 (700,000) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (700,000)
  Dividendos pagados (12,828,774) 11,408,288 (24,237,062) (13,151,968) (9,047,844) (392,341) 0 (1,238,137) (121,901) (5,548) 0 (873) (278,450)
  Saldo al final del año 106,400,159 12,816,134 93,584,025 74,639,692 3,133,547 959,059 (83,068) 5,519,195 531,175 0 514,147 0 8,370,278 

Intereses no controlantes
  Al principio del año 19,493,840 19,493,840 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Utilidades del periodo 2,011,015 2,010,960 55 0 55 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Otras utilidades integrales 3,808,360 3,808,360 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Acciones emitidas 3,991,667 3,991,667 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  En subsidiarias adquiridas 0 (19,634) 19,634 0 19,634 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Cambios en la participación de accione  (4,718,889) (4,718,889) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Dividendos pagados (205,428) (205,428) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Efecto por venta de subsidiaria 30,102 30,102 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  Saldo al final del año 24,410,667 24,390,978 19,689 0 19,689 0 0 0 0 0 0 0 0 
Total del patrimonio de accionistas 382,213,679 108,611,780 263,742,956 118,795,735 71,382,019 5,340,689 (73,068) 5,594,195 2,018,375 0 35,487,980 0 35,055,974 
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